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ค าถามส าคญั “เศรษฐกจิจนีหลงัปี 2022 จะเป็นอย่างไร?” ยงัคงไดร้บัความสนใจไม่น้อยในแวดวงเศรษฐกจิไทย 
ในฐานทีจ่นีเป็นยกัษ์ใหญ่ทางเศรษฐกจิเอเชยีและเศรษฐกจิโลก ฉะนัน้ไม่ว่าพีใ่หญ่จะขยบัทางไหน มกัสรา้งผลกระทบต่อ
เศรษฐกจิหลายๆประเทศ โดยเฉพาะประเทศทีพ่ึง่พาการคา้และเทคโนโลยจีากจนี  

โจ ฮอร์น พัธโนทัย กรรมการอ านวยการบรษิทั Strategy613 จ ากดั บรษิทัทีป่รกึษาใหก้บัองคก์รเอกชนขนาด
ใหญ่ และหน่วยงานของรฐัในการลงทุนท าธุรกิจระหว่างไทย-จนี ร่วมกบัผู้เชี่ยวชาญเศรษฐกิจไทยจนี อาทเิช่น พลเอก
สุรสิทธิ ์ถนัดทาง ผู้อ านวยการศูนย์วจิยัยุทธศาสตร์ไทย-จนี ส านักงานการวิจยัแห่งชาติ (วช.) Mr. Louis Moser, Area 
Manager, Thailand, Lao, and Myanmar, IATA และดร. ภูมิพัฒณ์ พงศ์พฤฒิกุล ผู้เชี่ยวชาญสายงานวิจัยและพัฒนา 
มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑติย์ เผยขอ้มูลในงานประชุมวชิาการระดบัชาติ ครัง้ที่ 17 และเครอืข่ายวจิยัประชาชื่น ครัง้ที่ 6 
ภายใต้หวัขอ้ “ไทย-จนี: เสน้ทางสู่อนาคต เพื่อสรา้งความรุ่งเรอืงร่วมกนั  (A Road to Future - Rebuilding Path to Thai-
China Common Prosperity)” โดยมหาวทิยาลยัธุรกจิบณัฑติย ์ในวนัที ่1 เมษายน 2565 ทีผ่่านมา ว่า 
 “ทศิทางเศรษฐกจิจนีหลงัปี 2022 จะเป็นอย่างไรนัน้ขึน้อยู่กบัปัจจยัส าคญั 2 ประการ ไดแ้ก่ 1) ความท้าทายหรือ
ปัญหาเศรษฐกิจเดิมของจีนตัง้แต่ยุคก่อนโควิด 10-15 ปี อาทิเช่น ปัญวัฎจักรหนี้ของรัฐบาลทัง้ที่กู้มาเพื่อพฒันา
โครงสร้างพื้นฐาน และสร้างการเติบโตทางการเศรษฐกิจ ปัญหาด้านการผลติฝัง่อุปทาน (Over capacity) โดยที่ผ่านมา
รฐับาลจีนได้พึ่งวธิีแก้ปัญหาโดยให้ความส าคญักับ 3 วิธีหลกัๆ ไม่ว่าจะเป็น การก่อตัง้ BRI สร้าง infrastructure นอก
ประเทศจนีส่งเสรมิการคา้ในภูมภิาคและสรา้งความสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเอเชยีอุษาคเนยแ์ละยูเรเซยี ส่งเสรมิการพฒันา
โครงสร้างพื้นฐานเพื่ออ านวยความสะดวกดา้นการคา้ละการลงทุน ส่งเสรมิใหเ้กิดการลงทุนนอกประเทศ และสร้างความ
เชื่อมโยงระหว่างภูมภิาค 
 

ส่องทิศทาง เศรษฐกิจจีน 

หลังปี 2022 
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การใช้มาตรการ 4D ไดแ้ก่ 

1. Deleverage หรอืลดภาระหนี้สนิภายในระบบ เช่น การลดหนี้ เพิม่ความเขม้งวดทางการเงนิ เป็นตน้ 
2. De-costing ลดต้นทุนที่ไม่จ าเป็น ปรบัรูปแบบกระบวนการผลติฝัง่อุปทานที่เน้นเทคโนโลยสีูง เพิ่มมูลค่า

สนิคา้ดว้ยนวตักรรมทีล่ ้าสมยั  
3. Destock ลดปรมิาณการเกบ็สนิคา้คงคลงัทีไ่ม่จ าเป็น เน้นผลติตามค าสัง่ซื้อระยะสัน้มากขึน้,  
4. De-capacity ปรบัปรุงประสทิธภิาพทางเศรษฐกจิ ประสทิธภิาพแรงงาน เปลีย่นจากผลติทีเ่น้นปรมิาณมาเน้น

คุณภาพและเป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม  
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และการพฒันานวตักรรม อาทเิช่นนโยบาย Made in China 2025 เปลี่ยนโฉมหน้าอุตสาหกรรมผลติโลก โดย
เน้นความเขม้แขง็การผลิตภายในประเทศ ลดการพึ่งพิงต่างประเทศ ทัง้นี้ผลลพัธ์ที่เกิดขึ้นกับจนีคอืยงัแก้ไขปัญหาอยู่ 
โดยเฉพาะช่วงโควดิทีผ่่านมา ถอืว่าเป็นหนึ่งปัจจยัที่โผล่ขึน้มา นอกจากนี้จนีไดใ้ชว้ธิกีารใหม่ โดยเน้นนโยบาย Common 
prosperity (共同富裕, Gongtong fuyu) สรา้งเสน้ทางสู่อนาคตดว้ยการสรา้งความเจริญรุ่งเรงิร่วมกนั  รวมถงึยุทธศาสตร์
วงจรคู่ขนาน China’s dual circulation  สร้างสมดุลระหว่าง internal circulation ส่งเสริมการผลิตและการบริโภค
ภายในประเทศ ลดการพึ่งพงิวตัถุดบิและเทคโนโลยจีากต่างประเทศ และ external circulation รกัษาเสถียรภาพการค้า
ระหว่างประเทศ การเคลื่อนยา้ยเงนิทุนระหว่างประเทศ  
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2) ประการทีส่องทีเ่ป็นตวัก าหนดทศิทางเศรษฐกจิจนีหลงัปี 2022 คอื “ความท้าทายใหม่ หรือ มรสุม 6 ลูก”  ที่
จนีต้องเผชญิหลงัจากโควดิ โจ ฮอร์น พธัโนทยั กล่าว  โดยมรสุม 6 ลูกนี้จะเป็นตวัก าหนดทศิทางเศรษฐจิจนี ว่าจะฟ้ืนตวั
เรว็แค่ไหน หรอืว่าจะชะลอตวัอกีนานเพยีงใด ไม่ว่าจะเป็น 
 

1. มรสุมเงินเฟ้อไม่เติบโต ซึง่เป็นปัจจยัทีไ่ม่ผนัตามวฎัจกัรเศรษฐกจิ หรอืเป็นลกัษณะ counters cyclical โดย
เงนิเฟ้อที่เพิม่ขึน้ในจนีหลกัๆจากมาจาก Producer price index (PPI) มากกว่าจะมาจาก Consumer Price 
index (CPI) โดยเฉพาะอย่างยิง่ราคาแพงในช่วงเศรษฐกจิขาลงกม็กัจะพบปัญหา Stagflation ได ้  

2. มรสุมอุปสงค์หดตวั (demand shock) โดยเฉพาะในภาคอสงัหารมิทรพัย์ เนื่องจากรายไดข้องลูกคา้ทัง้ที่
เป็นลูกคา้เอง และลูกคา้องคก์รลดลง เน่ืองจากเศรษฐกจิถดถอย  นอกจากนี้รายไดข้องผูป้ระกอบการน าเขา้-
ส่งออกสินค้าลงลงอีก ยิ่งท าให้อุปสงค์ภายในประเทศลดลง นอกจากนี้ปัจจัยในระยะยาว ถ้าดูจ านวน
ประชากร1.4 พนัล้านคน ไม่มกีารเติบโต (Net growth เป็น 0) ท าให้ไม่มอีุปสงค์ในตลาดอสงัหาเขา้ไปอกี  
ซ ้ารา้ยในระยะสัน้ (short term) รฐับาลออกมาตรการ Real Estate clampdown โดยใช ้3 เสน้แดง เสน้บงัคบั
ไม่ใหบ้รษิทัอสงัหาเอกชน กูเ้งนิไดง้า่ย ๆ ส่งผลใหบ้รษิทัเอกชนไดร้บัผลกระทบ  

3. มรสุมโควิด-19  ที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิฐชะลอตวั สงัเกตได้ชดัเจนจากก าลงัซื้อที่หายไป ทัง้ในย่าน
ศนูยก์ลางธุรกจิ A central business district (CBD) และตามภูมภิาคอื่นๆ ลดลง 

4. การเลือกผู้น าพรรคใหม่ ทีจ่ะมกีารประชุมสมชัชาใหญ่ในปีนี้ โดยไม่มใีครรูไ้ดว้่ามติจะออกมาตามคาดมาก
น้อยเพยีงใด  

5. มรสุมสงครามรซัเซีย-ยูเครน  ทีจ่นีเองกม็บีทบาทส าคญัในฐานะทีม่คีวามสมัพนัธ์(ทางเศรษฐกจิ) กบัทัง้ 2 
ประเทศ  

6. มรสุมภาคธนาคาร (Banking sector) โดยในปีที่ผ่านมาหนี้สนิของธนาคารในจนี ดูได้จาก Total social 
financing (TSF) per GDP สูงขึน้อย่างรวดเรว็ในปี 2022 โดยทีผ่่านมารฐับาลจนีไดอ้อกมาตรฐการผ่อนปรน
และส่งเสรมิการปล่อยกู ้ท าใหม้เีมด็เงนิจ านวนมากถูกปล่อยออกสู่ภาคเศรษฐกจิจรงิ ....” 
 

 



TH.CN Policy Brief: ส่องทศิทางเศรษฐกจิจนีหลงัปี 2022                                   April 20222021                  

5 | P a g e  
 

กล่าวโดยสรุป เศรษฐกจิจนีหลงัปี 2022 จะเป็นอย่างไรนัน้ขึน้อยู่กบัว่าจนีจะรบัมอืปัญหาความทา้ยทายเดมิก่อน
โควดิ และมรสุม 6 ลูกไดด้เีพยีงใด แน่นอนว่าคงไม่ใช่ปัญหาทีร่บัมอืไดอ้ย่างงา่ยดาย การฟ้ืนตวัจากมรสุม 6 ลูกอาจใชเ้วลา
ค่อนขา้งนานกว่าเศรษฐกจิจะกลบัสู่ภาวะเดมิอีกครัง้  ในส่วนของเศรษฐกจิไทยจะไดร้บัผลกระทบมากน้อยเพยีงใดนัน้ ก็
ขึน้อยู่กบัว่าเรามคีวามสมัพนัธ์กบัเศรษฐกจิจนีมากเพยีงใด หากจนีฟ้ืนตวัแล้วไทยจะฟ้ืนตวัตามหรอืไม่ กค็งต้องศกึษากนั
ต่อไป สิง่ทีน่่าตดิตามกค็อืโครงการรถไฟความเรว็สูงจนี-ลาว ทีเ่ปรยีบเหมอืนสน้ทางการคา้การลงทุนใหม่ และเป็นประตู
ทางออกสูท่ะเลของจนีอกีเสน้ทางหนึ่ง จะเชื่อมต่อกบัไทยไดม้ากน้อยแค่ไหน  และจะก่อใหเ้กดิความเชื่อมโยงผลประโยชน์
ร่วมกนัมากน้อยเพยีงใด กค็งตอ้งตดิตามกนัต่อไป...  

 

 
 

 

TRAIN OF CHINA-LAOS RAILWAY 
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